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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Acionistas e aos Administradores da
Maracanau Geradora de Energia S.A
Fortaleza - CE

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Maracanau Geradora de Energia S.A
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Maracanau Geradora de Energia S.A em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.



Responsabilidades da administracao pelas demonstragées financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a administracédo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administracdo da Companhia sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio



de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fortaleza, 31 de marco de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Eliardo Araujo Lopes Vieira
Contador CRC SP-241582/0-1 T-CE



Maracanau Geradora de Energia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
Nota 2016 2015 Nota 2016 2015
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.586 26.594 Fornecedores 14 78.192 69.160
Contas a receber de clientes 5 20.672 27.813 Debéntures ndo conversiveis 15 54.529 218.399
Estoques 6 5.622 6.901 Arrendamentos financeiros a pagar 16 600 567
Adiantamentos a fornecedores 7 2.862 7.228 Impostos a recolher 17 2.476 4.806
Impostos a recuperar 8 2.856 3.739 Encargos com P&D a pagar 10 10.446 9.061
Despesas antecipadas 1.172 543 Dividendos a pagar 21 4.471 2.896
Outros créditos 10 2.133 1.182 Outras contas a pagar 2.140 1.897
Total do ativo circulante 45.903 74.000 Total do passivo circulante 152.854 306.786
Nao Circulante Nao Circulante
Depositos judiciais 9 26.222 24.476 Debéntures néo conversiveis 15 125.837 -
Partes relacionadas 11 35.705 26.052 Arrendamentos financeiros a pagar 16 3.876 3.890
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 19 4.629 10.599 Impostos a recolher 17 956 1.010
Outros créditos 10 2.365 2.365 Penalidades do CCEAR a pagar 20 27.065 25.740
Imobilizado 12 334.303 333.194 Provisdo para passivos contingentes 670 670
Diferido 13 878 1.102
Total do passivo ndo circulante 158.404 31.310

Total do ativo ndo circulante 404.102 397.788

Patrimoénio liquido

Capital social 21 122.207 122.207
Reservas de capital 21 467 467
Reservas de lucro 21 16.073 11.018
Total do patriménio liquido 138.747 133.692
Total do ativo 450.005 471.788 Total do passivo e do patrimdnio liquido 450.005 471.788

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Maracanau Geradora de Energia S.A.

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015

Receita operacional liquida 22 184.389 415.356
Custos da geragdo de energia 23 (125.253) (355.238)
Lucro bruto 59.136 60.118
Outras receitas 20 16.311
Despesas gerais e administrativas 24 (3.495) (4.938)
Despesas tributarias 25 (324) (1.666)
Outras despesas - (30)
Resultado antes do resultado financeiro e impostos 55.337 69.795
Receitas financeiras 4.800 5.113
Despesas financeiras (47.538) (63.886)
Resultado financeiro 26 (42.738) (58.773)
Resultado antes dos impostos 12.599 11.022
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (5.969) 1.172
Lucro liquido do exercicio 6.630 12.194

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Maracanau Geradora de Energia S.A.

Demonstracgoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 6.630 12.194
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 6.630 12.194

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Maracanai Geradora de Energia S.A.

Demonstracées das mutagoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Lucros
Capital Reservas Reservas (prejuizos)
Social de capital de lucro acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 122.207 467 1.720 - 124.394
Lucro liquido do exercicio - - - 12.194 12.194
Destinagao do lucro:
Constitui¢ao de reserva legal (nota 20) - - 610 (610) -
Dividendos a distribuir (nota 20) 8.688 (8.688) -
Dividendos distribuidos (nota 20) - - - (2.896) (2.896)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 122.207 467 11.018 - 133.692
Lucro liquido do exercicio - - - 6.630 6.630
Destinagao do lucro:
Constitui¢do de reserva legal (nota 21) - - 332 (332) -
Dividendos a distribuir (nota 21) - - 4.723 (4.723) -
Dividendos distribuidos (nota 21) - (1.575) (1.575)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 122.207 467 16.073 - 138.747

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Maracanai Geradora de Energia S.A.
Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 6.630
Ajustes por:
Depreciacao 12.131
Amortizagdo 224
Encargos financeiros das debéntures 33.936
Encargos financeiros dos arrendamentos financeiros 551
Resultado na alienagdo do ativo imobilizado -
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferidos 5.969
Custo de transagdo relacionado a emissdo de debéntures 1.318
60.759
Variacoes em:
Estoques 1.279
Contas a receber de clientes 7.141
Adiantamentos a fornecedores 4.366
Impostos a recuperar 882
Depositos judiciais (1.746)
Outros créditos (1.579)
Contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar 11.840
Penalidades do CCEAR a pagar 1.325
Impostos a recolher (2.384)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 81.883
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Valores oritindos de partes relacionadas - valores a receber -
Valores destinados a partes relacionadas - valores a receber (9.652)
Indenizagdes de seguros recebidas -
Aquisi¢do de imobilizado (14.420)
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (24.072)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de debéntures - principal (38.288)
Pagamentos de debéntures - juros (34.998)
Pagamentos de arrendamento financeiro - principal (271)
Pagamentos de arrendamento financeiro - juros (262)
Dividendos pagos -
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (73.819)
(Redugio) aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa (16.008)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 26.594
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 10.586

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Maracanau Geradora de Energia S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Maracanat Geradora de Energia S.A. (“Companhia”) ¢ uma Sociedade de Propdsito Especifico
(SPE), constituida em agosto de 2007, por prazo determinado, com sede na Via de Ligacao 3, s/n,
Distrito Industrial III - DIF III, CEP 61.900-000, na cidade de Maracanau/CE. Ela foi constituida
com o objetivo de operar a UTE Maracanat I, com 165 MW de poténcia instalada, de acordo com
o resultado do 4° Leildo de Energia Nova do Ministério das Minas ¢ Energia (MME), realizado
em julho de 2007.

A Companhia entrou em operagdo comercial em 30 de dezembro de 2010, conforme Despacho
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL n° 4091, de 29 de dezembro desse mesmo
ano, passando, a partir dai, a receber as receitas fixas conforme estabelecido nos Contratos de
Comercializa¢do de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR’s), bem como receitas
variaveis, quando demandada para a efetiva geragdo de energia.

Base de preparacao

Declaraciao de conformidade

As demonstra¢des financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo em 31 de margo de
2017.

Base de mensuracio
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excegdo dos
instrumentos financeiros nao derivativos, designados pelo valor justo por meio de resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentaciao

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da
Termelétrica Pernambuco III e, também, a moeda de apresentacdo da Companhia. Todas as
informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas brasileiras de contabilidade
exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas ¢ despesas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagao a estimativas

contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.
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Maracanau Geradora de Energia S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2016

No futuro, a experiéncia real pode diferir dessas estimativas e premissas. As estimativas e
premissas que possam provocar um ajuste importante nos valores contabeis de ativos e passivos
dentro do proximo exercicio financeiro estdo divulgadas abaixo.

Vida util e valor recuperavel dos ativos

O imobilizado e o intangivel sdo depreciados e amortizados durante sua vida 1til econémica,
levando em consideragdo a taxa de depreciagdo e amortizacdo limitadas ao prazo das concessoes,
de acordo com as melhores estimativas da Administracdo. A cada data de reporte, a Administragado
analisa e avalia indicadores de “impairment” dos ativos, com base no seu julgamento, experiéncia
e dados de mercado.

Principais politicas contabeis
Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos
Ativos financeiros nao derivativos sdo classificados como empréstimos e recebiveis, bem como
caixa e equivalentes de caixa.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo
sdo cotados em mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apdés o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos em conta movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de até 90
dias das datas das transagdes e com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado. As
aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa sdo classificadas na categoria “ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado”.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sdo originados.
Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia
se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e

financiamentos, debéntures (conforme escritura particular de emissdo de debéntures simples),
fornecedores, adiantamento de clientes e partes relacionadas.
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Maracanau Geradora de Energia S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2016

Impairment de ativos nao financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso,
o valor recuperavel ¢ calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida
pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que ¢ o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo
agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente.

Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizdvel liquido. O custo
dos estoques é baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢do de
estoques, armazenamento e custos de produgdo, como as compras € o consumo do 6leo.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢cdo ou construgdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e de perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que esses sejam capazes de operar
da forma pretendida pela administragéo e custos de financiamentos sobre ativos qualificaveis.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutengdo e reparos
recorrentes sdo registrados no resultado.

Fornecedores

Os valores a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes decorrentes de bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negocios, sendo classificados como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, os valores a pagar sdo apre-
sentados como passivo ndo circulante. Eles sdo normalmente reconhecidos ao valor da fatura
correspondente devido ao curto prazo de pagamento.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribui¢do social corrente e diferidos sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social e consideram
a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do
lucro real.

Reconhecimento de receita

A receita de geragdo ¢ reconhecida, mensalmente pelo faturamento dos contratos firmados tanto
em ambiente regulado como em ambiente livre, os quais sdo pactuados através de leildes de
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Maracanau Geradora de Energia S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2016

energia e preveem o fornecimento de uma determinada quantidade de energia por um determinado
periodo de tempo, geralmente por varios periodos do ano. Os valores a serem faturados
mensalmente sdo pré-estabelecidos nos contratos.

Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo parte de diversos processos judiciais. Provisdes sao
constituidas para os processos em que seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e sobre
as quais seja possivel realizar uma estimativa razoavel do valor a ser desembolsado. A avaliagdo
da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos
advogados externos. As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos e decisdes de tribunais.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015
Caixa 1 1
Depdsitos bancarios a vista 6.799 22.276
Aplicagdes financeiras 3.786 4.317
Total 10.586 26.594

Os valores apresentados na conta de depositos bancarios a vista em 31 de dezembro de 2016 e
2015, referem-se, principalmente, & conta mantida junto ao Banco BTG, detentor da debénture
emitida pela Companhia e estdo sendo utilizados, no exercicio atual, para quitagao das obrigagdes
correntes.

As aplicagdes financeiras correspondem as operagdes realizadas junto as instituigdes financeiras
que operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de crédito, sdo remuneradas
pela variacdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) a percentuais em torno de 102,5%
e estdo disponiveis para utilizacdo nas operagcdes da Companhia, ou seja, sdo ativos financeiros
com liquidez imediata. Estas operagdes tém vencimentos inferiores a 3 meses da data de
contratagdo e com compromisso de recompra pelo emissor.

Contas a receber de clientes

31/12/2016 31/12/2015
Faturas a receber 158 7.987
Suprimento de energia a faturar 20.514 19.826
Total 20.672 27.813

A rubrica “Suprimento de energia a faturar” refere-se ao suprimento de energia realizado e ainda
ndo faturado, enquanto que a rubrica de “Faturas a receber” refere-se ao suprimento de energia
com as respectivas faturas emitidas, porém, pendentes de recebimento.
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Maracanau Geradora de Energia S.A.
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Nao existem valores de contas a receber vencidos em 31 de dezembro de 2016, além disso, ndo
ha histérico de perdas com as contas a receber da Companhia, ou perspectiva futura de néo
recebimento portanto ndo se faz necessaria a constitui¢ao de provisao para créditos de liquidagao

duvidosa.

Ajuste a valor presente

Em virtude do prazo médio de recebimento ser curto, a Administragdo da Companhia entende que
o efeito de ajuste a valor presente nas demonstracdes da Companhia € imaterial e, por isso, ndo

foi registrado.

Estoques

Oleo combustivel
Oleo diesel
Lubrificantes

Pegas para manutengdo
Outros estoques

Total

Adiantamentos a fornecedores

Wartsila Finlandia OU (i)
PCR Consultoria - Paulo César Rutzen
ABB Ltda.

Loprese - Locagdo e Prestagdo de Servigos Elétricos Ltda.

Tecman Serv - Tecnologia em Servigos Ltda.
Marine Power Servicos Ltda.

Petrobras Distribuidora S.A.

Alstom Grid Energia S.A.

Outros

Total

(i) Adiantamento para compra de pecas para manutencao.

Impostos a recuperar

IRPJ (a)
CSLL (a)
PIS (b)
COFINS (b)
Outros

Total

15

31/12/2016 31/12/2015
3.632 6.306

144 249

290 -

1.473 11

83 335

5.622 6.901
31/12/2016 31/12/2015
1.402 1.235

286 286

263 263

167 167

120 120

120 -

57 2.590

- 2.123

447 444

2.862 7.228
31/12/2016 31/12/2015
736 645

687 2.940

285 15

1.134 127

14 12

2.856 3.739
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(a) IRPJ/CSLL

Os créditos do IRPJ e da CSLL referem-se a pagamento de estimativa mensal a maior do que os
valores dos impostos apurados, referidos créditos serdo compensados com os tributos federais
correntes de 2017.

(b) PIS/COFINS
Os créditos do PIS e da COFINS referem-se a recolhimento dessas contribuigdes a maior,
referidos créditos serdo compensados com os tributos federais correntes de 2017.

Depositos judiciais

31/12/2016 31/12/2015
Outros 669 1.370
Camara de Compensagdo de Energia Elétrica - CCEE (a) 25.553 23.106
Total 26.222 24.476

(a) Os depositos judiciais referem-se a contestagdes de penalidades aplicadas a Companhia pela
CCEE, pelo ndo atendimento em sua totalidade a geragdo de energia de acordo com ordem de
despacho do Operagdo Nacional do Sistema (ONS). A administracdo da Companhia embora tenha
essa acdo em andamento decidiu por reconhecer as despesas das penalidades aplicadas, conforme
registrado na nota explicativa n°20. Os saldos dos depositos judiciais sdo atualizados com base
na variacdo da Selic, sendo aplicado o mesmo percentual de correc¢do sobre o valor das obrigagdes
“penalidades do CCEAR a pagar” (nota explicativa n°20).

Outros créditos

31/12/2016 31/12/2015
Projetos P&D (a) 1.168 1.168
UTE Camagari S.A. (b) 2.365 2.365
Outros 965 14
Total 4.498 3.547
Circulante 2.133 1.182
Nao circulante 2.365 2.365

(a) A Lei 9.991/2000 instituiu a obrigatoriedade, para empresas concessionarias de servicos
publicos do setor de energia, dentre elas as geradoras de energia, de investimento do valor
correspondente a 1% de sua ROL (Receita Operacional Liquida) em projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica, de acordo com regulamentos da
ANEEL, para os quais os montantes a serem empregados estdo provisionados na rubrica Encargos
com P&D a pagar, no passivo circulante,

16



11

Maracanau Geradora de Energia S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2016

Desde meados do primeiro semestre de 2011, a Companhia vem cumprindo essa obrigagdo,
desenvolvendo, em conjunto com a Borborema Energética S.A., por meio de compartilhamento
dos projetos de P&D, contratos com o Departamento de Engenharia Elétrica da Universidade
Federal de Campina Grande. Dois projetos foram iniciados, tendo um sido concluido e o outro
em andamento.

Em fung¢@o do longo periodo de cumprimento das ordens de despacho de energia a que vem sendo
solicitada a atender nos ultimos dois anos, o valor da receita da Companhia tem sido incrementado
de forma consideravel, resultando, consequentemente, em valores igualmente altos para
destinagdo ao investimento em P&D. O valor apresentado na rubrica Encargos com P&D a pagar,
no passivo circulante, decorre exatamente dessa condicéo, que fez com que as contratagdes para
desenvolvimentos de novos projetos de P&D, por parte da Companhia, ndo acompanhasse o
mesmo ritmo da geragdo de receita, resultando no acumulo de valores altos na conta contabil
dessa rubrica, o que devera ser resolvido no decorrer do exercicio de 2017.

(b) UTE Camacari S.A.
Valor refere-se a venda de imobilizado a UTE Camagari S/A.

Partes relacionadas

As partes relacionadas, natureza das transagdes e saldos julgados relevantes por parte da
Administragao estdo demonstrados a seguir:

31/12/2016 31/12/2015

Ativo nio Passivo nao Ativo nao Passivo nao

circulante circulante circulante circulante
Brasilterm Participagdes S.A. 26.052 - 26.052 -
Autédromo Energética S.A. 4.577 - - -
Boa Fé Energética S.A. 4.569 - - -
Quartel Um Energética S.A. 177 - - -
Quartel Dois Energética S.A. 182 - - -
Quartel Trés Energética S.A. 148 - - -
Total 35.705 - 26.052 -

A Companhia tem contrato de conta corrente cujos prazos sao de 10 anos a contar da assinatura
do contrato em 1° de julho de 2012, sem previsdo de cobranga de juros.

Remuneracio da administracio
A Administragdo da Companhia é compartilhada com as demais empresas do Grupo Econémico,
e ndo ha valores alocados diretamente com administracdo na Companhia.
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Imobilizado
Miquinas Moéveis e Equipamentos Ferramentas Imobiliza¢io
e equi- utensilio  de computacio e outros em curso

Custo historico Terrenos Edificacdbes pamentos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.925 1.497 378.174 532 309 254 12.982 398.673
Adigoes - - 7.689 5 83 5 - 7.782
( - ) Baixas - - (15815) - - (18)  (15.833)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4.925 1.497 370.048 537 392 259 12.964 390.622
Adigdes (a) - - 13.599 17 18 1.302 - 14.936
( - ) Baixas (a) - - (1.697) - - - - (1.697)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 4.925 1.497 381.950 554 410 1.561 12.964 403.861
Deprecia¢io acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (60) (47.028) (258) (206) (51 - (47.603)
Adigdes - (60)  (12.121) (54) (52) (50) - (12.337)
(- ) Baixas - - 2.512 - - - 2.512
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - (120) (56.637) (312) (258) 101 - (57.428)
Adigdes - (60)  (11.772) (54) 61) (184) - (12131
( - ) Baixas - - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - (180) _ (68.409) (366) (319) (285) - (69.559)
Saldos liquidos

Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.925 1.377 313411 225 134 158 12.964 333.194
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.925 1.317 313.541 188 91 1.276 12.964 334.302

(a) O valor total das baixas de maquinas e equipamentos, no montante de R$ 1.697, refere-se a
remessas para a empresa do grupo, Energética Suape II S.A. por for¢a de contrato de comodato
ndo oneroso. E, parte do valor das adigdes dessa mesma rubrica, no montante de R$ 516, refere-
se a devolugdes de parte das maquinas e equipamentos efetuadas pela comodataria.

Reducio ao valor recuperavel

O ativo imobilizado da Companhia, ap6s analise de fontes internas de informagao, ndo apresentou
qualquer indicio de perda e desvalorizagdo. Dessa forma, ndo ha necessidade de provisdo para
perda do seu valor recuperavel.
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A Companhia, usando a faculdade dada pela MP 449/08, que alterou as Leis n° 11.638/07 e n°
6.404/76, manteve os saldos existentes no Diferido em 31 de dezembro de 2008, até sua completa
amortizagdo, a qual sera efetivada no prazo 10 (dez) anos apds o inicio de suas operacdes. Estes

gastos estdo compostos da seguinte forma:

Despesas de organizago ¢ administragao

Despesas financeiras, liquidas
Amortizagdo acumulada

Total

Fornecedores

Petrobras Distribuidora S.A. (a)
Wartsila Switzerland (b)
Wartsila Brasil Ltda. (c)
Wartsila Finlandia OY (b)

Axa Seguros S.A.

Transporte Rodoviario Nordestino Ltda.

Alstom Grid Energia S.A.
Bradesco seguros

S6 Vedagdes Ltda.
Outros

Total

(a) Fornecedor de 6leo combustivel, 6leo diesel ¢ lubrificantes;
(b) Fornecedor de 6leo combustivel; e,

31/12/2016 31/12/2015
1.686 1.686

554 554
(1.363) (1.138)
878 1.102
31/12/2016 31/12/2015
55.774 50.788
12.220 7.085
7.541 5.865

613 666

1.047 -

121 398

- 2.991

- 197

- 173

876 997
78.192 69.160

(c) Fornecedor de servigos de operagdo e manutencdo da Usina (O&M).

Debéntures nao conversiveis

Encargos financeiros

Principal e encargos

Circulante
Nao circulante

10,36 % a.a. + IPCA

Vencimento original

jan/2020
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180.366 218.399
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Primeira emissao de debéntures simples da Maracanau Geradora de Energia S.A.
Em 22 de dezembro de 2011 foi assinado pela Companhia o Instrumento Particular de Escritura
da 1* Emissao de Debéntures Simples nao Conversiveis em Ag¢des, tendo como Agente Fiduciario
a BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com as seguintes
caracteristicas:

Montante de emissdo: R$ 244.400

Quantidade de debéntures emitidas: 2.444

Banco Mandatario e Escriturador: Banco Bradesco S.A.

Destinaciio dos recursos: aproximadamente: R$ 150.000 para pagamento de dividas bancarias;
R$ 65.000 para pagamento de saldos com partes relacionadas; e, R$ 29.400 para pagamentos de
despesas relacionadas as atividades corporativas da Companhia

Prazo de vencimento: 8 anos

Amortizacdo de principal: 1° ano: 4% do volume; 2 ° ano: 6% do volume; 3 ° ano: 10% do
volume; 4 ° ano: 12% do volume; 5 © ano: 16% do volume; 6 ° ano: 16% do volume; 7 © ano: 18%
do volume; e, 8 ° ano: 18% do volume

Taxa da Transacao: [IPCA + 10,36% ao ano

Pagamento de juros: Mensal sem caréncia

Garantias: Cumulativamente: (i) Cessao fiduciaria dos Recebiveis; (ii) Alienagdo fiduciaria das
acoes da Companbhia; e, (iii) Alienacdo fiduciarias dos ativos operacionais da Companbhia.

Os recursos foram liberados em 10 de janeiro de 2012, efetuando-se, imediatamente, os
pagamentos conforme compromisso assumido com o Agente Fiduciario, a saber: pagamento dos
empréstimos e financiamentos bancarios, pagamento de saldos com partes relacionadas e
pagamento das despesas decorrentes da emissao das debéntures.

O vencimento das parcelas de juros e de amortizagdo iniciaram-se em 15 de fevereiro de 2012 ¢
encerram-se em 15 de janeiro de 2020.

Clausulas restritivas “covenants”

A Companhia realizou, durante os exercicios de 2016 e 2015, transagdes de conta corrente com
sua controladora Brasilterm Participagdes S.A. sem a prévia anuéncia dos debenturistas, conforme
exigido pela escritura da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, 0 que
caracterizaria o vencimento antecipado da divida. Ndo obstante, em 11 de fevereiro de 2016, em
Assembleia Geral de Debenturistas, foi deliberado e aprovado a nio declaragdo do vencimento
antecipado da divida por parte dos debenturistas, de modo que foram mantidos os prazos
atualmente existentes da escritura de emissdo das debéntures.

Cronograma de desembolso do passivo nao circulante

31/12/2016 31/12/2015
2018 60.107 -
2019 60.669 -
2020 5.061 -
Total 125.837 -
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Arrendamentos financeiros a pagar

31/12/2016 31/12/2015
Encargos
financeiros Vencimento
Breitener Energética S.A. 6 % a.a. + IPCA 31/12/2024 4.476 4.457
Circulante 600 567
Nao circulante 3.876 3.890

Refere-se ao arrendamento financeiro do terreno onde esta instalada a Usina UTE Maracanan I,
conforme contrato firmado em 8 de outubro de 2007, entre a arrendadora Breitner Energética S.A.
e a arrendataria Thermes Participagdes S.A., este cedido a Companhia em 1° de novembro de
2007. O valor do arrendamento ¢ de R$ 250 ao ano, atualizado pelo IPCA + 6% a.a., com um
prazo de 206 meses, tendo inicio em 1° de novembro de 2007 e término em 31 de dezembro de
2024, tendo a Companhia opg¢do de compra no final do contrato.

Cronograma de desembolso do passivo ndo circulante

31/12/2016 31/12/2015
2017 - 486
2018 600 486
2019 554 486
2020 554 486
Apbs o ano de 2020 2.168 1.946
Total 3.876 3.890
Impostos a recolher

31/12/2016 31/12/2015
COFINS 1.367 2.991
Parcelamento de tributos federais - IRRF (a) 1.094 1.138
Impostos retidos a recolher 506 440
PIS 297 647
ICMS 148 266
INSS 20 243
CSLL - 91
Total 3.432 5.816
Circulante 2.476 4.806
Naio circulante 956 1.010

(a) A Companhia optou pela inclusdo dos débitos dos tributos federais no parcelamento instituido
pela Lei n° 11.941/09, a qual estabelece condi¢des de reducdo de multas e encargos moratorios.
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Em julho de 2012 referidos débitos foram homologados e consolidados para pagamento em 160
meses.

Cronograma de desembolso do passivo nao circulante

31/12/2016 31/12/2015
2017 - 128
2018 148 128
2019 148 128
2020 148 128
Ap6s o ano de 2020 512 498
Total 956 1.010

Imposto de renda e contribuicio social correntes

A composigao da despesa de imposto de renda e contribuigdo social nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2016 e 2015 encontra-se resumida a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicio social 12.599 11.022
(+) Custo de transagdo de operagdes financeiras (RDT) 1.318 1.318
(+) Diferenga depreciag@o contabil x fiscal - bens baixados (RDT) - 1.968
(+) Diferenca depreciagio contabil x fiscal 914 808
(+) Juros sobre arrendamentos financeiros 551 234
(+) Despesas indedutiveis 40 588
(-) Amortizagio do diferido (RDT) (79) (79)
(- ) Diferenga depreciacdo contabil x fiscal (23.544) (24.241)
(- ) Pagamentos de parcelas de arrendamentos financeiros (533) (384)
(- ) Receita de indenizagéo de seguros - (14.932)
Prejuizo fiscal do exercicio (8.734) (23.698)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos

31/12/2016 31/12/2015
Impostos diferidos sobre prejuizo fiscal 28.939 27.635
Impostos diferidos sobre ativo diferido 107 134
Total do ativo fiscal diferido 29.046 27.769
Impostos diferidos sobre diferenca depreciagio contabil x fiscal (23.072) (15.377)
Impostos diferidos sobre custo de transag@o de financiamentos (1.345) (1.793)
Total do passivo fiscal diferido (24.417) 17.170)
Total do ativo fiscal diferido, liquido 4.629 10.599
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Impostos diferidos sobre prejuizo fiscal - Ativo

O imposto de renda e a contribuig¢o social diferidos, no montante de R$28.939 (R$ 27.635 em
31 de dezembro de 2015), sdo decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao
social e sua recuperag@o estd baseada nas perspectivas e proje¢oes de geracdo de lucros tributaveis
futuros, conforme segue:

Recuperabilidade
31/12/2016  31/12/2015
No ano de 2016 - 1.884
No ano de 2017 - 1.614
No ano de 2018 - 2.115
No ano de 2019 1.060 2.126
No ano de 2020 4238 5.368
No ano de 2021 4.618 6.156
Apbs 2022 19.023 8.372
28.939 27.635

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projegoes sdo revisadas
anualmente. Caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projegdes, estas sdo revisadas
durante o exercicio pela Companhia.

Penalidades do CCEAR a pagar

31/12/2016 31/12/2015
CCEE (a) 25.553 23.107
ANEEL 1.512 2.633
Total 27.065 25.740

No exercicio de 2013 a Companhia foi informada por meio de sitio eletronico da Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, que descumpriu, devido a falta de combustivel, a
geragdo minima de energia acordada no Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado - CCEAR. Para estas notificagdes foram realizados depdsitos judiciais,
conforme Nota explicativa n° 10, os quais s@o atualizados com base na variag@o da Selic, sendo
aplicado essa mesma correcdo no saldo das penalidades a pagar.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o capital social, totalmente subscrito e integralizado, esta
representado por 103.265.200 agdes ordindarias escriturais sem valor nominal, perfazendo um

montante total de R$ 122.207 todas de propriedade da empresa Brasilterm Participagdes S.A.,
estas adquiridas em maio de 2014.
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Reserva de capital

Reserva de incentivo fiscal federal

A Companhia ¢ beneficiaria do incentivo fiscal de redugdo de 75% do imposto de renda e
adicionais nao restituiveis, concedido por 10 (dez) anos, durante o periodo de 1° de janeiro de
2013 a 31 de dezembro de 2022, conforme Laudo Constitutivo da SUDENE n® 0037/2013,
expedido em 31 de maio de 2013. O valor desse beneficio fiscal, por determinacdo legal ¢
destinado a reserva de capital (reserva de incentivo fiscal federal), sendo que no exercicio de 2016
a Companhia ndo usufruiu do beneficio de redu¢do do imposto de renda, uma vez que a mesma
apurou prejuizo fiscal. Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015 o saldo da reserva de incentivo fiscal
federal é de R$ 467.

Reservas de lucro

Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, o montante de R$332 (R$610 em 2015) foi destinado para a constituicido da
reserva legal. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo de reserva legal é de R$2.662 (R$2.330 em
31 de dezembro de 2015).

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo anual minimo obrigatério aos
acionistas, ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado no exercicio,
ajustado na forma do art. 202 da Lei n°. 6.404/76.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o passivo circulante no valor de R$4.471
(R$1.575 do exercicio de 2016 e R$2.896 do exercicio de 2015) refere-se aos dividendos minimos
obrigatorios de 25% do lucro liquido ajustado, assegurado para os acionistas de acordo com a Lei
das Sociedades por Ag¢des. Os dividendos adicionais, demonstrados no patriménio liquido no
valor de R$13.411 (R$4.723 do exercicio de 2016 e R$8.688 do exercicio de 2015), foram
propostos para deliberagdo pela assembleia geral de acionistas.
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Receita operacional liquida

31/12/2016 31/12/2015
Suprimento de energia - parcela fixa 111.079 101.388
Suprimento de energia - parcela variavel 82.825 334.817
Suprimento de energia - parcela excedente 11.759 27.047
Receita operacional bruta 205.663 463.252
PIS (3.393) (7.644)
COFINS (15.630) (35.207)
ICMS (356) (892)
Encargos com P&D (1.895) (4.153)
Deducdes da receita operacional bruta (impostos e P&D) (21.274) (47.896)
Receita operacional liquida 184.389 415.356
Custo de geracao de energia

31/12/2016 31/12/2015
Oleo combustivel (66.117) (274.041)
Oleo Diesel (1.632) (536)
Lubrificantes (1.932) (8.060)
Aquisic¢do de lastro (9.213) (12.627)
Custos com pessoal (5.843) (1.623)
Custo de conexao (19.566) (18.436)
Depreciacdo e amortizag@o (11.814) (12.026)
Servigos de operagdo e manutencdo (parcela fixa) (2.886) (9.337)
Servigos de operagdo e manutengdo (parcela variavel) (938) (2.595)
Servigos diversos com manuteng¢do dos equipamentos (1.501) (206)
Outros servigos terceirizados (387) (532)
Pegas para manutencao (149) (12.171)
Aluguéis e arrendamentos (1.030) (883)
Prémios de seguros (990) (851)
Custos gerais (1.255) (1.314)
Total (125.253) (355.238)
Despesas administrativas e gerais

31/12/2016 31/12/2015
Despesas com pessoal (601) (1.139)
Servigos de auditoria, consultoria e assessoria (1.101) (1.340)
Honorarios advocaticios (204) (96)
Servigos de seguranca (669) (705)
Servigos com limpeza, manutengdo e conservagao (356) (258)
Outros servigos terceirizados (24) (110)
Multas fiscais indedutiveis - (495)
Outras despesas (540) (795)
Total (3.495) (4.938)
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Despesas tributarias

31/12/2016  31/12/2015

COFINS sobre demais receitas (180) (1.202)
PIS sobre demais receitas (30) (257)
ICMS (11 (30)
IOF 5) (107)
Outras despesas (98) (70)
Total (324) (1.666)

Resultado financeiro

31/12/2016 31/12/2015
Despesas financeiras
Encargos das debéntures (37.306) (48.984)
Juros passivos (7.733) (12.685)
Juros e multas de mora (2.037) (1.987)
Variagdo cambial passiva (338) (154)
Outras (124) (76)
Total de despesa financeira (47.538) (63.886)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras 415 437
Juros ativos 3.497 4.655
Descontos obtidos 888 -
Outras - 21
Total receita financeira 4.800 5.113
Resultado financeiro (42.738) (58.773)

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém opera¢des com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condigdes contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as diretrizes e estratégias
definidas pela Administragdo da Companhia.

Valor justo versus valor contabil

A Administragdo da Companhia revisou os instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, bem como os critérios para a sua valorizacao, avaliacao, classificagdo
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¢ os riscos a eles relacionados. Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente
com os valores contabeis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

31/12/2016 31/12/2015

Ativo Mensuragio Contabil  Valor justo  Contabil  Valor justo
Financiamentos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por 10.586 10.586 26.594 26.594

meio de resultado

Contas a receber de clientes Custo amortizado 20.672 20.672 27.813 27.813
Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado 78.192 78.192 69.160 69.160
Debéntures Custo amortizado 180.366 226.248 218.399 264.336

Para todas as operagdes apresentadas no quadro acima, exceto debéntures, a administragdo da
Companhia considera que o valor justo equipara-se ao valor contabil, uma vez que para essas
operagoes, o valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela data.

Hierarquia de valor justo
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um,
método de avaliagdo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que s@o observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos)

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Contabil Valor Justo
Nivel 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 10.586 26.594 10.586 26.594
Passivo
Debéntures Nivel 2 180.366 218.399 226.248 264.336

Classificacao e mensuracao dos instrumentos financeiros
No que tange ao calculo do valor de mercado e classificacdo, seguem as seguintes consideragdes:

Caixa e equivalentes de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender
a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia
considera equivalentes de caixa as aplica¢des financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de mudanca de valor.
Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
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tem vencimento de curto prazo, a contar da data da contratagdo. As aplicagdes financeiras estdo
mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

Fornecedores: Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo
financeiro.

Empréstimos e financiamentos: Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados
como passivo financeiro.

Contratos de mutuo: Estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como
passivo financeiro.

Administracao financeira de risco

A Administracdo da Companhia monitora diariamente os principais indicadores
macroecondmicos, ¢ seus impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de
gerenciamento de risco.

A companhia apresenta os seguintes riscos:

Risco de liquidez;
Risco de crédito;
Riscos de mercado.

Risco de liquidez
A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as
demonstracgdes financeiras, e os juros a vencer até o final do contrato.

Valor Fluxo Até 12 4-5 Mais de
31 de dezembro de 2016 contabil contratado meses 2 anos 3 anos anos 5 anos
Fornecedores 78.192 78.192 78.192 - - - -
Debéntures 180.366 291.275 58.497 58.497 58.497 4.875

Risco de crédito
Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza
operagoes em instituigoes avaliadas e/ou aprovadas pela Administracao.

31/12/2016 31/12/2015

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 10.586 26.594

Risco de mercado
Risco de taxa de juros
A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a

eventual necessidade de contratagdo de operagdes para se proteger contra o risco de volatilidade
dessas taxas e adota diretriz conservadora de captacdo e aplicacdo de seus recursos financeiros.
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31/12/2016 31/12/2015
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 10.586 26.594
Passivos
Fornecedores 78.192 69.160
Debéntures 180.366 218.399

Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa varidvel em 31 de dezembro
de 2016

A Administragdo considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario
provavel” se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do IPCA em 31
de dezembro de 2016. O cendrio I considera uma diminuigdo/aumento de 25% e o cenario II
considera uma diminui¢do/aumento de 50%, da taxa provavel apuradas nas respectivas datas de
analise.

Instrumentos financeiros passivos

Debéntures
-50% -25% Provavel 25% 50%
Exposigao liquida IPCA 5.671 8.506 11.342 14.177 17.012
Impacto da variagéo (5.671) (2.835) 2.835 5.671

O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e a
avaliacdo de mercado foi determinada conforme descrito na defini¢do do valor justo abaixo.

Definigdo de valor justo

Para o calculo do valor justo, a Administragdo utilizou a taxa média de IPCA, tanto para o calculo
da taxa de desconto quanto para as proje¢des dos fluxos de pagamentos das dividas. A
Administracao calculou a taxa de desconto utilizando o IPCA do periodo acrescido do spread dos
juros dos titulos.

A Administragdo entende que a melhor estimativa de avaliacao do spread de risco de crédito esta
relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas observadas para reavaliacdo do
risco.

Gestao de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e
a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padroes de mercado.

Principais ativos e passivos financeiros

Os principais ativos e passivos financeiros utilizados pela Companhia, de que surgem os riscos
de instrumentos financeiros, sdo os seguintes:
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e  C(Clientes;
e  Debéntures; e
e  Fornecedores.

Provisao para passivos contingentes

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgéos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis € outros assuntos.

A Administragdo considera as informac¢des de seus assessores juridicos e segue critério de
reconhecimento das provisdes estabelecido pelo CPC 25, que determina que uma provisdo deve
ser reconhecida quando: i) a entidade tiver uma obrigacdo presente decorrente de um evento
passado; ii) for provavel que os recursos sejam exigidos para liquidar tal obrigacdo; e iii) o
montante da obrigacdo puder ser estimado com suficiente seguranga.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia constituiu provisao para
passivos contingentes mediante analises das demandas judiciais pendentes em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, no
montante de R$ 670 (R$ 670 em 31/12/2015).

Em 31 de dezembro de 2016, as causas como probabilidade de perda possivel montavam em R$
48.085, para quais as praticas contabeis no Brasil ndo requerem o registro de provisao.
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